RESUMO

Este trabalho tem dois objectivos principais : em primeiro lugar, mostrar a importancia do calculo das
elasticidades de uma funcéo da procura dos bens e servigos importados em relacéo aos pregos e aos

rendimentos, para o comercio internacional; em segundo lugar, realcar o valor da Informética neste ramo
especifico da Economia.
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PARTE | : INTRODUCAO

Este trabalho tem dois objectivos principais : em primeiro lugar, mostrar a importancia do circulo das
elasticidades, de uma funcao da procura dos bens e servigos importados em relagdo aos pregos e aos
rendimentos, para o comércio internacional; em segundo lugar, realgar o valor da Informatica neste ramo
especifico da Economia.

A Uma das variaveis mais importantes na teoria e politica do comercio Internacional €, sem duvida, a




elasticidade da procura dos bens e servigos importados em relagdo aos pre ¢os

Mas, se bem que a analise econométrica que tem sido feita em comércio internacional, dé
tradicionalmente énfase ao circulo da elasticidade da procura em relacéo aos pregos, e conveniente notar-

se que a elasticidade da procura em relagdo aos rendimentos ndo é menos importante, especialmente
guando se trata de economias em desenvolvimento.

Talvez por esta razdo, Harry Johnson afirma que, sob determinadas condic¢des, a direccao na qual a
balanga comercial de um determinado pais se move, depende ndo s6 da elasticidade da procura dos bens|

e servicos importados em relacao aos rendimentos, mas também da elasticidade da procura pelo resto do
mundo, dos bens e servicos exportados pelo pais.

Mais abaixo, H Johnson sugere que, se a balanga comercial entre dois paises estiver em equilibrio, se o
nivel dos precos for constante e se a taxa de crescimento dos rendimentos for a mesma em ambos os
paises, entdo o equilibrio inicial pode alterar-se ao longo do tempo, desde que as respectivas
elasticidades, de cada pais em relacéo as exportagfes do outro, sejam diferentes. Assim e provavel que
um pais com elasticidade mais elevada, alem de ter uma taxa de crescimento da procura dos bens e
servigos importados superior, também sofra uma deterioragdo mas razdes de troca, bem como uma
eventual presséo na taxa de cambio.

Segundo O H Orcutt, se a elasticidade da procura das importag8es em relagdo aos pre¢os estiver dentro
do intervalo -0.5 a-1.0, pode assegurarse que, sob condi¢gdes favoraveis, a desvalorizagdo cambial tem
um efeito positivo, no que diz respeito a balanca comercial dos paises que adoptem esta medida de
ajustamento.

N&o obstante, estatisticas calculadas por Robinson (1945), Brown (1942), Liu (1949) e White (1949) tém
levado alguns economistas, especializados em comércio internacional, a admitir que a desvalorizacdo

cambial seria ineficaz, ou pelo menos neutra, como medida de politica econémica visando a correcgdo
dos défices externos. E 6bvio que estes Autores usaram hipoteses de trabalho diferentes das de Orcultt.

Varios sédo os trabalhos j& publicados sobre este tdpico, ao mesmo tempo t&o actual e tdo discutido.

A maior parte dos modelos em economia internacional sédo dedicados ao calculo da propensao marginal
para importar, e ao das elasticidades em relacao aos precos relativos. N6s dedicar-nos-emos ndo sé ao
calculo e interpretacéo destes parametros, como também ao das elasticidades em relagdo aos

rendimentos. Supomos ndo ser necessario justificar a importancia de um estudo deste género
especialmente para economias ainda insuficientemente industrializadas com problemas na balanca de
pagamentos.

B — S&o varios 0os motivos que levam ao emprego do computador na analise econométrica do comercio
internacional.

Tomando em consideragéo as fungfes que nos propomos desenvolver, para o circulo das elasticidades
numa func&o de procura dos bens e servicos importados pela Africa do Sul, as limitagdes de tempo e a
necessidade de obtermos resultados coerentes com a teoria econémica implicita no estudo, o computador
foi utilizado pelas seguintes razdes:

1.Volume de dados

2Limitagdes de tempo

3. Importancia de resultados correctos e coerentes
4.Complexidade das fungBes componentes dos modelos escolhidos.

MEIOS DISPONIVEIS
a. Hardware
Computador IBM 370/158 com 3 MK

b.Software

Sistema operativo VS1/HASP




SAS - (Statistical Analysis System)

O SAS é um sistema automatico de analise de informagéo aplicavel a computadores do tipo IBM 360/370
ou compativeis, para a resolucéo de problemas estatisticos.

Permite:

-Armazenamento e acesso a informacao
-Programacéao e manipulacado de dados
-Elaboracéo de relatérios

-Andlise estatistica

-Exploracéo de ficheiros.

A possibilidade de explorar simultaneamente vérios ficheiros, em acesso directo ou sequencial, e a
possibilidade de obter relatérios pré -formatados de fun¢des avangadas, e muito especialmente a
elasticidade que permite a modificagcao desses formatos e fungfes, segundo as necessidades do
utilizador, fazem do SAS um dos mais versateis meios de utilizagdo do computador por técnicos ndo
especializados em Informatica.

O tacto de usarmos uma macro-linguagem do tipo linguagem end-user facilita imenso o seu emprego,
sem contudo impor limita¢des significativas. As instru¢des sdo ao nivel da fungéo e nédo ao nivel da
operagdo como em Cobol ou Fortran, o que reduz consideravelmente o tempo gasto na elaboracao dos
programas. No entanto esta via é suficientemente flexivel para permitir a criagcdo de todo o tipo de
fungdes.

Procurando dar uma ideia mais concreta do tipo de linguagem utilizada, apresentamos seguidamente as
instrugc6es que deram origem aos resultados deste trabalho.

Dada a orientacdo que nos foi transmitida pela organizacdo deste Congresso e as limitagées de espago
para tratamento de téo vasto tema, o texto que elabordmos ndo esta apoiado numa analise descritiva e
tedrica. No entanto, gostariamos de fazer notar quéo polémico é este tpico e de chamar a atengdo para
a importancia e utilizagéo da informatica em estudos relativos ao comércio internacional.

PARTE 2 : OS RESULTADOS EMPIRICOS DAS ELASTICIDADES EM COMERCIO INTERNACIONAL

Resultados de algumas elasticidades, em relagédo aos precos e aos rendimentos, calculadas para varios
paises

2.1. Introducao

Como ja foi afirmado, a analise econométrica do comércio internacional tem dado especial atengdo ao
célculo e interpretacao das elasticidades, em fungBes de procura dos bens e servigos importados e
exportados, em relagdo aos pre¢os e aos rendimentos.

No periodo do pos -guerra foram feitos alguns estudos com o objectivo de calcular as ja referidas
elasticidades, usando-as como arma classica do arsenal de medidas de politica econémica, visando a
correcgao dos défices externos e dos caos econémico.

As primeiras estimativas foram alvo de fortes criticas, algumas das quais feitas por G H Orcutt. Hoje as
opinides dividem-se, na sua maior parte, em dois grupos o0s que, como Harberger, acreditam que o
método tradicional, de calcular as elasticidades através de séries temporais de valores, produz resultados




pouco fiéis, e, 0s que pensam que este problema apresenta o mesmo grau de sucesso e dificuldade que
gualquer outro encontrado na analise econométrica de uma funcao de procura.

2.2.0s resultados empiricos

2.2.1. A desvalorizagdo cambial € um dos meios classicos mais usados na correcgdo dos défices externos
Neste contexto a condicdo de Marshall-Lerner serd satisfeita desde que se encontrem reunidas as
condi¢cGes necessarias, que 0s economistas associam a existéncia de determinadas elasticidades da
procura dos bens exportados e importados e a capacidade de resposta em temos da oferta de bens e
servicos. Quer isto dizer que a desvalorizacdo cambial pode contribuir para o melhoramento da conta
corrente da balanca de pagamentos.

Strydom, usando a economia sul-africana como exemplo, chegou a concluséo que nos primeiros anos da
década de 70 as sucessivas desvaloriza¢des do rand foram o factor que mais tera contribuido para a
elevada taxa de inflacdo que se tem verificado no pais.

Através de varios modelos o Professor Strydom calculou também as elasticidades da procura das
exportagdes e importacdes em relagdo aos pre¢os e aos rendimentos para o periodo de 1960-1970,
obtendo valores considerados, por ele, baixos. Algumas das fun¢fes das importagcfes e exportacdes
(X)empregues foram respectivamente:

Sendo nzy, nzpas elasticidades das importagfes em relagcdo aos rendimentos e aos pregos
respectivamente;
E nxy, nxp as elasticidades das exportagfes em relacdo aos rendimentos e aos pregos respectivamente.

Os resultados das elasticidades em relagéo aos pregos sdo
Nzp=-0.20 enxp =-0.70

Destes valores se conclui que a condicdo de Marshall-Lerner ndo é satisfeita, e que a desvalorizagdo
cambial ndo contribui para o0 melhoramento da balanca de pagamentos sul-africana no periodo de 1960-
1970.

Segundo Kindleberger para se alcangcarem melhoramentos substanciais na conta corrente da balanca de
pagamentos, a soma das elasticidades deve ser muito maior do que a unidade, e que até deve ser de

quatro a seis vezes superior & unidade para que a desvalorizagéo produza efeitos positivos.

Courtney, calculando as mesmas elasticidades, também para a Africa do Sul mas através de funcdes

definidas de maneira diferente das de Strydom, para o periodo de 19770 Il (3° trimestre), a 1975 Il (2°
trimestre), chegou as seguintes conclusdes:

1.que a soma das elasticidades em relag&o aos precos e aproximadamente-2.6 valor suficientemente
elevado para satisfazer a condi¢céo de Marshall-Lerner ;

2.que é legitimo usar a politica cambial como arma eficiente para aliviar os problemas da balanga
de pagamentos; e,

3que a politica cambial seguida pela Africa do Sul desde 1970-1975 n&o foi responsavel pela elevada
taxa de inflagdo de que o pais tem vindo a sofrer.

2.2.2.Também R J Ball e I Mavwah se dedicaram ao problema elasticial em comércio internacional e
calcularam as elasticidades de varias fun¢des da procura dos bens importados, para os Estados Unidos,
usando dados trimestrais de 1948 a 1958. O método escolhido foi 0 dos minimos quadrados. A variavel
dependente era o total, em termos reais, dos bens importados (dividido em véarios grupos, 0s
considerados de maior significado para a economia do pais). As variaveis independentes eram o produto
interno bruto Y, e um indice de precgos relativos P.

Segundo o quadro a seguir apresentado, as elasticidades em relac@o aos precos relativos e em relagédo
aos rendimentos estdo em conformidade com as expectativas anteriores criadas pela teoria econdémica,




pois no caso especial dos Estados Unidos, para o periodo citado, os precos foram um factor determinante
para o circulo do volume dos bens importados.

2.2.3.A vasta a serie de trabalhos publicados sobre o problema das elasticidades em comercio
internacional. Ha no entanto um estudo que ndo podemos deixar de citar, pelo profundo impacto que teve
no desenvolvimento tedrico e empirico desta matéria, mesmo correndo o risco de prolongar esta parte do
trabalho. Trata-se de uma andlise ao problema feita por Houthakker e Magee

Uma das mais importantes conclusdes que se podem tirar deste trabalho

Uma das mais importantes conclusdes que se podem tirar deste trabalho é a seguinte : mesmo que todos
0s paises tivessem a mesma taxa de crescimento e a mesma taxa de inflagdo, as razdes de troca de
alguns melhorariam substancialmente e as de outros deteriorarse-iam ao longo do tempo, devido &s
diferencgas existentes nas elasticidades de procura dos bens e servigos importados em relacéo aos
rendimentos entre paises.

Estes Autores calcularam as elasticidades, ndo sé dos bens e servigos importados, como também dos
exportados, em relagédo aos precos e aos rendimentos para varios paises, na sua maior parte nagées
desenvolvidas usando dados anuais de 1951 a 1966.

Para maior parte dos paises considerados neste estudo, a soma das elasticidades, em relacéo aos precos
dos bens e servigos importados e exportados, € maior do que a unidade em termos absolutos,
satisfazendo assim a condi¢do necessaria para se admitir a existéncia de uma balanga de pagamentos
estavel. Também para alguns paises, as estatisticas F tém um valor baixo, indicando que as
elasticidades, em relacdo aos rendimentos dos bens e servigcos importados e exportados, ndo séo
suficientemente diferentes em termos estatisticos. No caso dos paises, que estdo muito dependentes do
comercio internacional, o facto das suas elasticidades ndo serem muito diferentes esti de acordo com o
aspecto das importagBes serem usadas como “input’ das exportagfes. Para outros paises, como por
exemplo o Japdo, a estatistica F tem um valor elevado F=89,88, e o valor estimado da elasticidade das
exportacdes (3,55) é quase 3 vezes superior ao das importagdes (1,23).

Isto quer dizer que as importag8es ndo sairdo fora da tendéncia verificada anteriormente em relagéo as
exportacdes, em termos percentuais, mesmo gue os rendimentos neste pais cresgam auma taxa trés
vezes mais elevada que os rendimentos no resto do mundo.

O quadro N° 3 apresenta estimativas das elasticidades para alguns paises néo industrializados.
Verificamos, por exemplo, que nalguns paises da América Latina é baixo, em relacéo aos rendimentos, o
valor das elasticidades da procura das exporta¢des pelo resto do mundo. Este valor esta de acordo com
as caracteristicas da economia destes paises.

PARTE 3 OS RESULTADOS EMPIRICOS PARA A AFRICA DO SUL

O calculo das elasticidades, em relagdo aos pregos e aos rendimentos, numa fungdo de procura dos bens
importados pela Africa do Sul.

3.1.Introducéao

Vérias fungGes da procura dos bens importados tém sido sugeridas por outros estudos tedricos e
empiricos.

(0] método adoptado neste caso pode resumir-se do seguinte modo estimam-se algumas funcdes
de procura das Importagdes no contexto da Africa do Sul, simulando-se os efeitos das varias politicas
seguidas pelas autoridades monetérias do pais no que diz respeito a taxa de cambio, e através dela
calcularam-se as elasticidades em relacéo aos pregos e aos rendimentos. O periodo considerado foi de
1965 1 (1° trimestre) até 1978 |l (2° trimestre).

Com a ajuda da analise de regresséo tiraram -se varias conclusdes, necessarias para a averiguacao da
hipotese, que melhor explicariam os dados sul--africanos.

Os parametros das fung8es da procura das importag6es foram calculados através do método dos




minimos quadrados.

Como é sabido, este processo apresenta algumas dificuldades, quando se trata de estimar os coeficientes|
de regressdo duma equagao fora do contexto do modelo econémico mais lato, do qual essa equacéo faz

parte. O procedimento ideal seria calcular as elasticidades usando um modelo de equacgdes simultaneas.
Este, no entanto, esta fora do ambito deste trabalho.

Outro problema que temos de enfrentar quando adoptamos este método é o da identificagdo. Por isso,
temos de reconciliar a hip6tese usada, isto é, que a procura dos bens importados é a variavel dependente

ou explicada, enquanto que as variaveis da qual ela depende, sédo determinadas exogenamente, E,
como a maior parte das variaveis econdmicas sdo interdependentes, uma relacéo causal de dois

sentidos, seria mais explicita do que a técnica usada.

O método de regressdo da-nos as estimativas das seguintes estatisticas:

1. R2, ou seja, o quadrado do coeficiente de regressédo miltipla, que indica ate que ponto qualquer
variacdo na variavel dependente - total das importacdes de bens e servigos em termos reais é explicada
pelas variaveis independentes do modelo;

2.0teste't', que determina a significaAncia dos coeficientes de regressao;

3.0 teste de Durbin-Watson, que permite medir o grau de correla¢do entre os erros cometidos;

4.-a determinacao da existéncia ou ndo existéncia de multicolinearidade entre as variaveis independentes;
e

5.a avaliagdo da medida em que os sinais dos coeficientes de regressdo estdo de acordo com a teoria
economica implicita na analise.

3.2.0 modelo simples

A funcdo mais simples da procura das importagdes de bens e servi¢os afirma Que a procura depende do
produto interno bruto, e do preco dos bens e servigos importados em relagdo ao indice geral dos precos
dos bens produzidos domesticamente para consumo interno.

Assim temos:

onde
Mé o total das importacoes;
Y € o produto interno bruto;

Pé a razéo entre o pre¢o dos bens importados e o indice geral dos pregos dos bens produzidos
domesticamente para consumo interno;

b0 é o temo constante na regressao; b1l é a propensédo marginal para importar;

b2 é o coeficiente que relaciona as importagées com os precos relativos.

U é o erro cometido, que reflecte a importancia doutras variaveis ndo consideradas na equagao.

Neste trabalho, duas definicbes de M séo consideradas; na primeira Mt é o total das importag6es de bens
e Servicos em temos reais, usando 1970 como o ano base, e periodo t o periodo ja definido

anteriormente; na segunda, o total das importag6es e subdividido nas quatro categorias consideradas
mais significativas em termos percentuais MC, MM, MMT e MFT . Em cada equacédo Y estd expresso em




termos reais, estando, por isso, ajustado ao indice dos pregos ao consumidor, sendo 1970 o ano tomado
como base.

A laequacao a ser estimada seréa:

Mt =Db0 + blYt+ b2Pt + aODt + ut

sendo:
Mt o total das importag6es de bens e servicos, em termos reais, para o periodo t (emmilhdes de rands,
aos pregos de 1970);

Yt o produto interno bruto, em termos reais, para o periodo t (em milhdes de rands, aos precos de 1970);
Pt - arazdo entre o indice dos precos dos bens importados, e o indice dos pregos ao consumidor dos
bens produzidos domesticamente para consumo interno ( ambos 1970=100);

Dt - a variavel ficticia (dummy variable), que toma o valor zero desde 1968 | (1 trimestre) ate 1971 11l (3°
trimestre) (periodo no qual houve menos restrigdes as importacdes), e,

Valor um desde 1971 Il (3° trimestre) ate 1978 |l (2° trimestre);
t € o periodo considerado 1968 | (1° trimestre) a 1978 1l (2° trimestre).

Uséamos todas as variaveis na forma logaritmica, pois esta tem a vantagem de dar imediatamente as
vérias elasticidades e os resultados obtidos foram os seguintes:

Os valores entre paréntesis sdo em cada caso 0s respectivos valores do teste t.

Ap6s uma analise em pormenor das trés equacgdes, que nos parecem as que melhor explicam a teoria
econdmica implicita no estudo pode-se desenhar o seguinte quadro resumo:

Resultados do modelo simples
QUADRO N° 4

Para qualquer das definicBes usadas, da variavel dependente, ndo so6 as elasticidades em relagdo aos
rendimentos, como também as elasticidades em relacéo aos pregos tem o sinal correcto, no sentido de
estarem em conformidade com a teoria econdmica implicita na anélise. Comparando,

a) 0s nossos resultados, com os obtidos por
b)Strydom, e por
c)Courtney

concluimos que é absolutamente necessério definirse urna funcdo das exportacdes para a Africa do Sul
(bem como para outros paises que a nao possuem) e estimar as elasticidades para de puderem tirar
conclusdes definitivas acerca da condigdo de Marshall-Lerner, isto é, do papel desempenhado pela
desvalorizagdo cambial na balanga de pagamentos desses paises.

O teste tindica que as elasticidades em relacdo aos rendimentos séo todas significativas em temos
estatisticos, enquanto que as elasticidades em relagao aos precos ndo séo significativas. O teste de
Durbin-Watson revela que existe alguma correlacdo positiva entre os erros da regresséo dos bens
importados, no que diz respeito a fungéo da procura. A autocorrelacao significa que a variancia dos erros
foi subestimada. Isto quer dizer que, no caso considerado, e possivel conclui serem na realidade todas as|




elasticidades em relagéo aos precos estatisticamente nao significativas. Os valores do teste t para 0s
coeficientes da variavel independente Y séo elevados, podendo assim afirmar-se que o rendimento
interno bruto (em temos reais) é, definitivamente, uma variavel importante para explicar o montante dos
bens e servigos importados pela Africa do Sul, no periodo considerado. Para o caso especifico dos
produtos quimicos, o total importado e bastante sensivel a qualquer variagao nos pregos relativos.

As fungdes consideradas explicam somente 48, 59 e 52 das variagdes nas importa¢des durante esse
periodo. Seria, pois, necessario investigar a significancia dos parametros também em termos de um
sistema macro-econémico interdependente, onde as fungBes das importa¢des fossem estimadas pelo
método de menores quadrados em dois passos.

3.3. O Modelo de Ajustamento Parcial Nao é exagerado afirmarse que ha variaveis com retardo (lag
variables) em quase todos os comportamentos econémicos. Vivemos num mundo dindmico de constante
ajustamento e, qualquer processo de ajustamento demora certo tempo a efectuarse. Por esta razéo,
gualguer modelo realistico deve conter variaveis com retardo.

Considere-se agora um modelo de ajustamento que € um modelo dindmico e de curto prazo, em contraste|
com o modelo estatico e de longo prazo considerado anteriormente.

O modele de ajustamento parcial pressupde a existéncia de um volume desejavel de importagdes M*. que
as autoridades gostariam de alcancar e manter. Contudo as variaveis que explicam a procura dos bens
importados estdo constantemente a mudar e assim também M* se alterara ao longo do tempo. E porem,
razoavel assumir-se que o nivel das importagdes nédo se ajuste imediatamente em resposta a alteragdes
nas variaveis independentes, pois para um determinado periodo de tempo, havera sempre uma
discrepancia entre o nivel desejavel das importagcdes M* , e o nivel actual ou corrente de M.

Consequentemente, ao longo do periodo considerado, a variacéo realizada no volume das importacdes
sera sO uma fracgdo da variagdo desejavel.

Uma das formas de traduzir este fendmeno e através da seguinte equacao:
onde

g e o coeficiente de ajustamento (0<g<1) ;
Mt-Mt-1 e a variag&o actual ou realizada das importagées;

M* - Mt -1 e a variacdo desejavel das importagbes
g dar-nos 4 a percentagem da variagdo desejavel, que tera lugar num periodo de tempo, neste caso num
trimestre. Se, por exemplo, g for igual a 0.5, entdo 50% da variacao desejavel no total das importaces

teve lugar num trimestre.

Dada a equacdo inicial

se a substituirmos na equagéao de ajustamento:

teremos a seguinte equacgéo:

QUADRO N°5




O coeficiente da variavel com retardo é estatisticamente significativo, enquanto que o coeficiente de
ajustamento indica que cerca de vinte e oito por cento do ajustamento desejavel se efectua num trimestre

No que diz respeito ao coeficiente de determina ¢do k2, conclui-se que o poder explicativo, das variaveis
independentes deste modelo, é maior do que o do modelo anterior.

3.4.Modelo de Expectativas adaptadoras - Adaptative Expectations Model

3.4.1.Um modelo de Expectativas Adaptadoras para a variavel rendimento

Em estudos econométricos a variavel explicativa rendimento esperado é mais usada do que a variavel
rendimento observado. Contudo, como o rendimento esperado nao é directamente observavel, pode-se
assumir como hipétese que as expectativas sa formadas, por exemplo. Do seguinte modo:

Ke o coeficiente das expectativas, cujo valor deve estar entre zero e um. As expectativas sdo
reformuladas em cada periodo de tempo por uma frac¢do K da diferenca existente entre o valor actual da
variavel e o valor antecipado no periodo anterior, tomando assim em consideracao nao sé os valores
correntes mas também os valores passados. Estes tém uma importancia decrescente pois quanto mais
remotos forem os valores da variavel, menor seré a influéncia exercida no nivel do rendimento
antecipado.

Neste modelo de expectativas adaptadoras, para a variavel rendimento, tanto o sinal da elasticidade em
relac@o aos rendimentos, como o sinal da elasticidade em relacéo aos precos esta de acordo com as
expectativas feitas "a priori".

O teste t diz que o coeficiente da variavel com retardo M-1 é significativo em termos estatisticos e tem um
valor elevado. Também neste modelo o coeficiente de determinac¢édo tem um valor considerado
aceitavel.

3.4.2.Um modelo de Expectativas Adaptadoras para a variavel preco Neste caso foram usadas as
mesmas hipéteses das do modelo anterior, adaptadas a variavel preco:

ou

onde P* é o preco antecipado e K a frac¢éo pela qual as expectativas séo reformuladas em cada periodo
por um processo de substituigdo no modelo simples

Se tomarmos em considerac&o a estrutura das importacdes da Africa do Sul, seria de esperar que as
importac6es fossem relativamente elasticas em relacao aos pre¢os. Mas, se considerarmos que os bens
importados séo canalizados, na sua maioria, para fins de investimento ou para outros fins produtivos, no
sentido de contribuirem para a expansao da capacidade produtiva do pais, podemos concluir o seguinte:
1. As importagbes aumentam principalmente durante periodos de expansao economica, e

2.as importacgdes ndo sdo elasticas em relagdo aos precos relativos, uma vez que a taxa de crescimento
das importacdes e gerada pela expansao do sector produtivo interno, para satisfazer o aumento da
procura total do pais, em relacdo a todos os bens.




PARTE 4CONCLUSOES

O papel desempenhado pelas elasticidades da procura e da oferta dos bens e servigos produzidos, em
relacdo aos rendimentos e aos precos, € aceite na generalidade como um factor determinante de
instabilidade no mercado cambial de um pais.

As primeiras estimativas das elasticidades da procura e da oferta dos bens produzidos, em relacéao aos
precos, foram elaboradas na década dos anos trinta, tendo essas estimativas apresentado valores que se

podem considerar bastante baixos.

Teriam sido esses calculos que levaram alguns piasse a recorrer a desvalorizagdo cambial, como método
ideal para solucionar desajustamentos macro-econdémicos e que teria consequentemente como resultado
a prépria deterioragdo das suas balangas comerciais.

Este mecanismo originou por sua vez o aparecimento de uma corrente que e vulgarmente designada por
‘elasticity pessimism’, teoria que exerceu grande influencia na estrutura¢éo do sistema Monetario
internacional a seguir a Segunda Guerra Mundial.

Contudo, a partir de cerca de 1950 outros estudos e correntes de investigacéo lograram provar, na sua
grande maioria, que os valores das elasticidades seriam suficientemente elevados para assegurarem uma,
certa estabilidade na balanca de pagamentos dos paises que recorressem a politica cambial como arma,
ou instrumento de politica econdmica, tendente a corrigir défices externos.

Sao varias as opgdes entre os métodos e sistemas a encontrar quer no campo pratico como tedrico para
solucionar o problema do desequilibrio externo.

Neste trabalho apreciamos apenas um desses processos, tomando como prisma de estudo a
desvalorizagdo cambial, como factor de ajustamento, para fazer face ao desequilibrio da conta corrente
da balanca de pagamentos.

Noutra oportunidade, que esperamos que seja num futuro préximo, serd nossa intengdo associar também

este problema a outras latitudes, como por exemplo a taxa de inflagdo, suas causas, consequéncias e
modalidades, no contexto da economia sul-africana da ultima década, de modo a se poderem determinar

as origens de certos desajustamentos conjunturais e estruturais, recorrendo a metodologias diversas
como 'the monetarist approach' é o mecanismo de ajustamento sob o ponto de vista integrado’'.

Perante a interrogacéo, que podera ser formulada sobre o critério metodol6gico seguido neste trabalho,
seré oportuno referir que a desvalorizagéo cambial foi precisamente a via escolhida, tanto na Africa do
Sul, como em Portugal mais recentemente, para compensar problemas surgidos nas balancas de
pagamentos dos dois paises.

No que diz respeito & economia portuguesa, que se podera considerar ainda insuficientemente
industrializada, as condi¢des ideais e necessarias ao éxito da desvalorizagdo cambial ndo parecem
encontrarse reunidas, muito especialmente devido a respectiva gama de importacdes (que serdo na
ordem de matérias primas e de equipamentos), e ainda devido a inelasticidade da curva de oferta interna,
que, por sua vez, dificulta uma expanséo rapida de vendas no exterior.

Consequentemente, o problema do défice na balanca de pagamentos de paises como Portugal tera que
ser analisado sob o binémio estrutural e conjuntural, o que querera significar que é necesséario ter em
consideracao as multiplas variaveis tendentes a um esfor¢o de desenvolvimento e, ao mesmo tempo, que
deverdo ser adoptadas medidas destinadas a suscitar o decréscimo da procura interna dos bens e
servigos produzidos no estrangeiro, e, paralelamente, a fomentar o desenvolvimento da actividade
exportadora nacional, passando-se por um processo de restauragdo da competitividade perdida nos
mercados internacionais.

Voltando ao panorama econémico sul-africano, e tomando em conta a natureza das suas exportacoes e
importacdes, somos apologistas da corrente defendida por alguns economistas, que defendem que a

desvalorizagao cambial € uma politica ineficaz, enquanto prevalecerem as actuais condig8es internas, sob
0 ponto de vista estrutural e conjuntural.




Como se podera depreender dos modelos desenvolvidos na terceira parte deste trabalho as elasticidades
da procura em relacdo aos precos, sdo relativamente baixas e, por esse motivo, a desvalorizagéo do rand
por si s6 ndo contribuiu para o equilibrio da conta corrente da balanca de pagamentos sul —africana.

Com efeito, a desvalorizag¢do do rand, nos primeiros anos da década de 70, ndo impediu todos os efeitos
negativos que estdo associados a uma descida do nivel de cambios, muito especialmente no que diz
respeito a elevagdo dos precos internos.

N&o poderdo, portanto, prevalecer duvidas de que a elevada taxa de inflacdo, que atingiu a Africa do Sul,
se ficou a dever, como um dos principais factores, a politica cambial seguida pelas autoridades

monetarias desse pais, tese esta que este estudo tentou substanciar através do dados concretos.

Infelizmente, no que se refere ao caso portugués nao existem, ou serdo do meu conhecimento,
investigacbes baseadas nos pardmetros apresentados, e seria deveras interessante empreender tarefa
similar, para se poder provar, & luz da metodologia seguida neste trabalho, o que sob o ponto de vista
tedrico ja tem sido denunciado.




